QUEST

INVESTIMENTOS

Sao Paulo, 10 de setembro de 2008.

Prezado Investidor,

Conforme explicamos em nossa carta de julho, para fazer frente a este ambiente de alta volatilidade dos mercados e
baixa visibilidade, decidimos re-investigar nossos temas de investimento e reconstruir as carteiras com um horizonte
de investimentos mais curto, buscando posicbes mais defensivas e assimétricas.

A partir de meados de julho e ao longo do més de agosto, esta estratégia se mostrou bastante eficiente e
pretendemos seguir o curso até que a visibilidade do cenario aumente. Quando isso acontecer, voltaremos a montar
posicBes de maturagdo mais longa e que adicionem mais valor.

Nossa capacidade de andlise e de execucdo de estratégias em outros mercados nos permitiu diversificar e proteger as
carteiras dos fundos macro e extrair resultados especialmente em moedas e recebendo juros na Inglaterra.

Os fundos da estratégia Long Short vem trabalhando com exposi¢des brutas reduzidas, com o objetivo de proteger os
investidores. Com este mesmo objetivo, os fundos retornaram para o tratamento tributario de FIM, tornando-os mais
eficientes quando sua exposicado fica menor. Procuramos ficar fora dos ciclicos globais e buscar alocagfes nos ciclicos
locais.

Na estratégia Long Only, o Quest A¢des FIA manteve posicdo em caixa expressiva e alocagdes mais defensivas, o que
permitiu ao fundo obter perdas bastante inferiores as do Ibovespa.

Olhamos para o futuro com bastante confianca e satisfeitos com o posicionamento de nossos produtos em suas
respectivas prateleiras:

e O Quest Acdes FIA recebeu prémio da Revista Exame como o fundo de a¢des de melhor rentabilidade no
Brasil durante os Ultimos trés anos;

e O Quest Iporanga 15 FIM é um dos fundos multimercado com melhor performance no ano, ao tempo em que
utiliza baixo baixo orcamento de risco;

e Os fundos da estratégia Long Short vem, apés excepcional performance em 2007, cumprindo sua misséo de
proteger o investidor em ambientes de alta volatilidade.

Atenciosamente,

Walter Maciel Neto
Quest Investimentos Ltda.
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1. Cenario Macroecon6émico

Nosso cenario de desaceleracdo de crescimento global foi reforcado pelos dados de atividade divulgados ao longo do
Ultimo més. Na Europa e nos EUA os sinais de desaceleracdo decorrentes da deterioracdo nas condi¢des de crédito e
da alta da inflagdo continuam em evidéncia, ainda que nos EUA estes choques tenham sido amortecidos pela
combinacdo do afrouxamento monetario por parte do Fed, do estimulo fiscal e da significativa contribui¢do positiva
das exportac@es liquidas (que adicionaram nada menos que 3.1 p.p. ao crescimento de 3,3% no segundo trimestre).
Na Europa, por outro lado, onde estes amortecedores ndo estdo presentes e a fraqueza da atividade fica mais
evidente, houve queda de 0.2% do PIB no segundo trimestre e o crescimento no restante do ano deve permanecer
praticamente nulo. Na Asia e na maioria dos emergentes as evidéncias de desaceleragio, decorrentes principalmente
do choque negativo de demanda externa e da escalada nos precos de energia, ficaram também mais evidentes,
principalmente nos dados de produc¢éo industrial.

O cenario de crescimento global abaixo da média de longo prazo (em torno de 3%) até o fim de 2008 esta
consolidado, o que é muito positivo para reduzir as pressées inflacionérias, reduzindo o dilema dos bancos centrais e
dando mais margem de manobra para que o aperto monetario possa ser reduzido. De fato, caso as commodities
permane¢am nos niveis atuais, a inflagdo mundial tera atingido seu pico na maior parte dos paises ainda no terceiro
trimestre (na Europa, nos EUA e em varios paises da Asia o pico ja ocorreu). A questdo fundamental permanece,
portanto, qual serd a combinacdo entre crescimento e inflagdo nos préximos trimestres. Mantemos nossos trés
cenarios descritos na Ultima carta mensal, a saber:

Nosso cenario base, para o qual atribuimos uma probabilidade de 65%, contempla crescimento global menor, mas
ainda fundamentalmente saudavel (acima de 3% ao longo de 2009), com inflacdo sob controle. Tal cenario depende
da sustentacédo de crescimento no mundo emergente (particularmente na China) em um patamar suficientemente
alto até que o mundo desenvolvido possa voltar a crescer com mais consisténcia ao longo de 2009. A queda dos
precos de commodities reforca este cenario, na medida em que reduz o risco de inflagdo e representa um choque
favoravel nos termos de troca dos EUA, Europa e grande parte da Asia, que é o motor do crescimento global.

O segundo cenario, cuja probabilidade reduzimos de 20% para 15%, é o de retomada forte do crescimento mundial
nos proximos meses em um contexto de inflacdo elevada. Este cenario é parecido com o vivido no primeiro semestre
do ano e dependeria de uma aceleracdo subita do crescimento da China e dos EUA, o que ndo nos parece simples de
ocorrer no curto prazo em fungdo dos fatores descritos acima.

O terceiro cenario, cuja probabilidade aumentamos de 15% para 20%, é o de recessdo global (crescimento mundial
menor que 3% ao ano até fins de 2009). Neste cenario haveria desaceleracdo adicional do crescimento,
particularmente na China, para um patamar provavelmente inferior a 8%. A desaceleracdo abrupta da Europa e
partes da Asia nos Gltimos meses certamente trouxe alguns dos elementos necessarios para este cenario. Por outro
lado, acreditamos que a queda recente dos precos de commaodities, as condicdes monetéarias ainda relativamente
frouxas a nivel global e o forte empuxo do ciclo de investimentos no mundo emergente tornam este cendario pouco
provavel.

Como haviamos ressaltado, a medida que os dados econdmicos afastam-se do Cenario 2 em direcdo ao nosso
Cenério Base, por definicdo aumentam as chances de materializacdo do Cenério 3. Porém, vale ressaltar novamente
gue, apesar de nosso pessimismo com o crescimento global no curto prazo, essa desaceleracédo é fundamental para
gue uma visdo construtiva para um horizonte um pouco mais longo possa se consolidar. A reducdo das pressdes de
inflacdo a nivel global aumenta a chance de que o crescimento volte a acelerar daqui a alguns meses. Mas até la, os
riscos permanecerao elevados, como tem ficado claro pela dinAmica dos mercados.

H& ainda outro ponto importante: além do alto risco quanto ao cendrio macroeconémico, o fendmeno da
desalavancagem tem dominado os mercados globais. O impacto dos problemas de crédito nos EUA em outras regides
do mundo tem exacerbado um movimento de volta para o ddlar e saida de mercados emergentes, em quase todas as
classes de ativos, reforcando a tendéncia do mercado de se deslocar na dire¢do do cenério de recessdo. Tal dindmica
complica de sobremaneira a percepcdo da realidade de fundo na economia mundial que, como argumentamos, tem
boas chances de se mostrar positiva em alguns meses. E preciso paciéncia para que fundamentos mais positivos
possam voltar a predominar.
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No cenério base descrito acima, a perspectiva do Brasil permanece favoravel. A reducdo da inflagdo por conta da
gueda de commodities e a desaceleragdo global reduzem sensivelmente o risco de um ciclo longo de aperto
monetario. Mantemos nossa opinido de que o aperto monetario total sera inferior a 4%, provavelmente ao redor de
3,5%. Isto levaria os juros ao patamar de 14,75% até o inicio de 2009. Este aperto nos parece suficiente para reduzir
o ritmo de crescimento econdmico para até 3,5% em 2009, com riscos para um resultado até menor, préximo a 3%.
Tal dinamica seria suficiente para assegurar a convergéncia da inflagdo de volta a meta até o inicio de 2010, ou
mesmo em 2009 (dependendo dos pregos de alimentos). Este seria um verdadeiro “pouso suave” da economia
brasileira, o que abriria novas oportunidades para ativos de longo prazo.

Esse cenario, porém, esta condicionado a resposta da economia doméstica a politica monetaria e a dinamica global.
Na parte local, nossas simulacGes sempre apontaram que o aperto monetario teria seus primeiros impactos sobre a
atividade a partir do terceiro trimestre, e mantemos esta opinido. Reconhecemos, porém, como riscos a esse cenario,
a atual forca do mercado de trabalho e do ciclo de investimentos, que poderiam levar a uma alta maior dos juros,
caso ndo se acumulem evidéncias mais concretas de desaceleracédo da atividade em breve. Quanto a dinamica global,
0 cenario alternativo de recessdo mundial certamente pressionaria ainda mais a dinamica de commodities,
contribuindo para menor entusiasmo em relacdo aos ativos brasileiros, inclusive o cambio. Neste caso, poderia haver
desvalorizacdo um pouco maior do real (para 1,80/USD, por exemplo), que certamente seria vista como prejudicial
para a politica monetaria. No entanto, a concomitante queda de commodities neste caso representaria um choque
negativo nos termos de troca brasileiros, que atuaria no sentido de reduzir o crescimento, compensando ao longo do
tempo os efeitos do real mais depreciado. Ou seja, ndo consideramos que uma eventual desvalorizacdo moderada do
real complicaria em demasia o trabalho do Banco Central, que continuaria mais dependente do ritmo de crescimento
da economia.

2. Estratégia Macro

Adotamos nos fundos de estratégia Macro no més de agosto uma politica de investimentos com um horizonte de mais
curto prazo. Os mercados de moeda e bolsa de um modo geral no Brasil e no exterior estdo com um componente de
aversdo a risco bem intenso, explicado basicamente pela reducé@o de risco nos portfélios dos gestores de recursos.
Neste contexto mantivemos as posi¢cbes de componente de risco mais baixo — juros nominal e titulos publicos
indexados a inflagdo — e reduzimos a exposicédo a bolsa e moeda local.

O destague no més passado foi a reversdo da alta do preco de commaodities e o seu impacto no quadro de inflacdo
doméstica e global. A queda do pre¢o de alimentos tem ajudado muito o cendrio de convergéncia de inflagdo nos
paises do G7 e mercados emergentes. Neste contexto, aproveitamos para alongar as posi¢ées doadoras no mercado
de renda fixa. Para nés, a estabilidade dos precos de commodities em um menor patamar e a politica restritiva de
juros do Banco Central do Brasil, ndo justifica os elevados juros reais da parte longa da curva de juros. Mantivemos
também as aplicagdes no papéis indexados a inflagédo. O juros reais embutidos ainda permanecem bastante elevados.
As duas estratégias atingiram um retorno de 0,57%.

Vale destacar que a posicdo longa no BRL contra uma cesta de moeda — libra esterlina, euro e délar canadense —
teve um retorno de 0,07%. Conseguimos com esta cesta de moeda uma boa protecao frente a valorizagdo do dolar
contra as moedas de mercados emergentes e de G7. No mercado externo, ainda mantemos uma posi¢do doadora na
curva de juros da Inglaterra. O pais vai enfrentar neste segundo semestre uma recessdo bastante intensa e
acreditamos que o Banco Central da Inglaterra vai abaixar o juros ainda este ano (atualmente em 5%). No més
passado esta estratégia agregou 0,06% do resultado.

A bolsa brasileira teve uma perda expressiva no més passado de -6,43%. O componente de commaodities e também
de aversdo a risco prejudicou o desempenho dos ativos de bolsa. Ainda mantemos uma posicdo defensiva nos
investimentos de bolsa. Apesar de acreditarmos na estabilidade dos precos de commaodities, o fluxo negativo na bolsa
e por sua vez, um patamar elevado de volatilidade, ainda prejudica uma alocagdo de risco mais segura. No més
passado tivemos um retorno de -0,53% na Bolsa.
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3. Estratégia Trade

Em agosto, o fundo obteve resultados nas figuras de opc¢des de ddlar/real com delta comprado. Nos juros, o
resultado foi obtido nas posi¢es de curto prazo no DI jan 12 e registrou perdas no DI jan 10.

Em renda variavel, o fundo obteve resultados positivos nas posi¢es long and short em bancos, siderurgia e petréleo,
assim como nas posi¢cBes de arbitragens por fechamento de capital. As perdas ocorreram na perda do prémio de
op¢bes em Vale do Rio Doce e long and short no setor de construgao civil.

O Quest Iporanga 15 FIM rendeu 1,02% em agosto (101% do CDI) e acumula 9,80% em 2008 (129% do CDI).

4. Estratégia Long Only

No més de agosto, o indice Bovespa apresentou queda de 6,4%, porém acumula uma alta de 5,59% no periodo de
12 meses. Mais uma vez, o temor de desaceleracdo global e em relacdo a intensidade da desaceleracdo da China
motivaram mais uma rodada de desalavancagem no mercado acionario. Em momentos como este, ndo ha que se
esperar muita légica nos movimentos de mercado, mas identificamos abaixo algumas explicagdes de fundamentos.
N&o sé acBes relacionadas as commodities sofreram, mas de empresas de construcdo foram fortemente impactadas
pelas condi¢cBes macroecondmicas, pela necessidade de caixa para cumprir os lancamentos planejados num momento
de aperto de liquidez doméstica e internacional, por resultados abaixo do esperado, caso Tenda e por questfes de
liquidez. InstituicBes financeiras também contribuiram para a queda do indice por possivel realizagéo

Dois pontos nos chamaram a atengdo este més sobre os quais vale discorrer brevemente, quais sejam: (i) o
incremento do risco regulatério associado aos setores de petréleo, telecomunicacdes, concessdes rodoviarias e
energia; e (ii) dificuldades de balanco e de entregar resultados prometidos que afetaram algumas empresas que
realizaram IPOs recentemente e cujos casos mais emblematicos no més foram o da Agrenco, que entrou com pedido
de recuperacéo judicial em 28 de agosto apds ter captado R$666 milhdes em outubro do ano passado, e o da Tenda,
com queda de 64% no més apdés um resultado abaixo do esperado, declaracdes de necessidade de caixa pela
empresa e redugdes drasticas de prego-alvo por algumas das principais empresas no pais.

No ambito do incremento do risco regulatério, nos surpreendeu negativamente algumas declaracdes de destacadas
pessoas do governo a respeito da possibilidade de mudancas no marco regulatério do petréleo que poderia até
implicar desrespeito a contratos ja existentes entre a Petrobras e o governo, algo bastante negativo. A despeito de
ndo acreditarmos nesta possibilidade e atribuirmos probabilidade quase nula de “quebras contratuais” unilaterais por
parte do governo, acreditamos que tais declaragdes so reforcaram um sentimento ja presente no mercado de que as
agéncias reguladoras tém atualmente no pais pouca autonomia deciséria sobre os rumos técnicos dos diversos
marcos regulatério no pais, fato que dificulta bastante a previsibilidade operacional das empresas sujeitas a
regulacdo, e que também se manifestou em outros setores, como a discussdo sobre indide de reajuste nas
concessdes rodoviarias estaduais, manifestaces do governo sobre a operacdo entre Brasil Telecom e Oi e a
possibilidade da supressdo das licitacbes de Jirau e

Os casos de Tenda e Agrenco so reforcaram a maior necessidade de se fazer analises de balango e fluxo de caixa das
empresas em razdo de uma condicdo macroecondmica mais adversa (desaceleracdo econdmica somada a elevagao
de juros), particularmente sobre aquelas que realizaram IPO recentemente com promessas de crescimento muito
elevado. O caso da Agrenco, que se capitalizou em R$666 milhdes em outubro do ano passado por meio de uma
oferta de agGes, culminou com o pedido de recuperacédo judicial da empresa em 28 de agosto deste ano, fato até
esperado apds o escandalo da prisdo dos principais executivos da companhia, mas bastante emblematico de como o
mercado se deixou levar pelo discurso da empresa e por andlises claramente superficiais fazendo com que a empresa
atingisse um valor de mercado superior a R$1.5bn. O caso de Tenda também foi bastante simbdlico porque,
novamente, era uma empresa tida como muito boa pelos analistas, mas, por conta de um resultado trimestral abaixo
do esperado, se tornou um dos piores desempenho do més, 64% de queda, porque pds fim a credibilidade da
execucdo operacional diante do mercado e, pior, em divida a solidez financeira e de balanco da empresa, algo ndo
visto pelo mercado anteriormente.
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Vale a modesta mencdo de que ndo estdvamos investidos em nenhuma das duas empresas, muiot por ndo depositar
a confianca do mercado nestes dois cases, nos fazendo perder o bom desempenho que tiveram anteriormente, mas
que, hoje, sé reforgaram a confianca em nossos processos de investimento internos.

O resultado do FIA no més foi negativo em 7,2%, porém acumula uma alta de 10,63% no periodo de 12 meses.

Nossa posicdo no setor de siderurgia e mineracdo sofreu com a incerteza em relacdo aos dados de atividade mais
fraos na China. Entendemos que esses nimeros nao seriam suficientes para levar o PIB de 2009 para baixo dos 9%,
mas a aversao a risco foi maior e potencializou o0 movimento de queda Acreditamos que o setor continuara bastante
volatil, até que o mercado tenha um cendario mais claro o que nos fez reduzir a exposicdo e esperar para nova
oportunidade de posicionamento

Ja as utilities, que sempre foram vistas como defensivas devido a protegdo contra inflacdo e elevado pagamento de
dividendos, sofreram com a elevacédo de juros, que reduziu as expectativas de inflagdo e o dividend yield quando
comprado aos juros. Contribuiu também para a queda das ac¢des a “gordura” acumulada no més anterior. Apesar da
correcdo no més, mantemos nossa convic¢cdo de que ativos com gestdo privada, focados em geracéo, com perfil de
descontratacdo de energia mais no curto prazo e atrativo fluxo de dividendos devem ter desempenho superior a
média do setor.

Quanto ao setor de consumo, nossa Visdo era que algumas companhias estariam descorrelacionadas de uma
desaceleracdo da economia mundial na magnitude que esperamos.. No entanto, pelo setor ter apresentado um bom
desempenho no més anterior, acabou por sofrer devido a uma forte realizacdo ainda justificada pela incerteza com
relacdo a politica monetéria, apesar do arrefecimento dos dltimos indices de inflacdo divulgados, adiciona-se a isso
um mercado de crédito menos promissor.

Acreditamos que o cenario internacional deve continuar bastante volatil, resultado da pouca visibilidade quanto ao
crescimento das principais economias do mundo, especialmente a chinesa, cuja desaceleracdo mais acentuada
poderia resultar em novas quedas das principais commodities metélicas e dos produtos siderirgicos, setores bastante
representativos do indice brasileiro.

Desta forma, mantemos nossa visdo cautelosa de Bolsa e focando a alocacdo de risco na atividde doméstica onde
acreditamos ter maior visibilidade, em setores defensivos e com avaliacéo financeira descontada.

4. Estratégia Long Short

Os Fundos Quest Long Short (LS) e Quest Equity Hedge (EH) tiveram desempenho no més de -0,19% e -0,51% e
acumulam rentabilidade positiva de 2,08% e 3,60% respectivamente no ano. Os principais destaques positivos foram
os setores de consumo, papel e celulose, petrdleo e telefonia. ContribuicBes negativas para o desempenho do fundo
vieram do setor de agronegdcio, construgdo civil e principalmente siderurgia e mineracdo. Reduzimos
significativamente nossa exposi¢do bruta nos fundos em fungdo da maior volatilidade do mercado.

Como dito ao longo da carta FIA, a baixa visibilidade do cenario macroeconémico mundial, especialmente quanto a
capacidade de manutenc¢ao do elevado ritmo de crescimento econdmico chinés, levou a substancial queda nos precos
das ac¢des do setor de siderurgia e mineragao. As exportac@es liquidas de aco da China no més foram elevadas, fato
gue deteriorou as expectativas do setor no tocante a preco. O setor de mineracdo acompanhou a queda da
siderurgia, pelo temor que a queda de precos siderdrgicos resultasse incapacidade das siderdrgicas em absorver um
novo aumento de preco de minério em 2009. Na mesma linha, o setor de agronegdcio também apresentou
substancial queda (-14%, em média), em fun¢do da queda do pre¢o do agucar.

Além das commodities, o setor de construcdo também contribuiu negativamente no desempenho dos fundos. As
expectativas de mercado em relagdo as construtoras foram deterioradas substancialmente, com o mercado
guestionando se as empresas teriam capacidade de cumprir os lancamentos direcionados. Algumas destas empresas
contavam com o mercado financeiro para financiar seus lancamentos, e o mercado temia que estas nao
conseguissem tomar os recursos a taxas adequadas. Este temor foi intensificado ap6s o resultado de Tenda, que
trouxe & tona uma dificuldade na evolucdo dos financiamentos a construcdo previstos pela empresa e que, por fim,
levou a um reconhecimento de receita mais lento.
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Do lado positivo, nossas posicBes no setor de telecomunicac¢des priorizaram as companhias ligadas ao segmento de
banda larga. Continuamos bastante confiantes com relagdo ao potencial de crescimento deste no Brasil, suficiente
para compensar impactos negativos decorrentes dos riscos regulatérios(como os casos da eliminacdo da cobranca do
ponto adicional e potencial reducdo das tarifas de interconexdo).. Outra posi¢cdo com contribui¢do positiva foi BRTP3,
por ser praticamente uma renda fixa (tag along de R$56.59 + CDI desde 25.04.2008) cujo balanco de riscos €
bastante favoravel, dado que, na pior hipétese da venda da Brasil Telecom para a Oi ndo se materializar, bastante
improvavel, deve voltar a tona o cenario de reestruturacéo da Brasil Telecom em que a possibilidade de perda do
investimento é bastante limitada nos niveis de preco atuais.

Finalmente, mesmo com o cendrio negativo de commodities, os setores de petréleo e papel e celulose foram os que
mais contribuiram positivamente. Apesar dos ruidos em relacdo ao novo marco regulatério, as acGes da Petrobras
tiveram desempenho superior ao indice devido ao desconto da acdo (em precos inferiores as descobertas no pré-sal)
e porque o mercado parece ter visto um suporte nos precos do petréleo. Embora ndo acreditemos em uma nova
escalada no prego para os niveis ao redor dos $140/barril, a falta de capacidade ociosa e o equilibrio entre oferta e
demanda devem contribuir para a manutencdo do preco do petrdleo num patamar entre $100-120/barril. Além disso,
estamos em plena temporada de furacées no hemisfério norte, que deve contribuir para que o petréleo se mantenha
em niveis elevados.. J& no setor de papel e celulose, o ganho veio de uma posicdo vendida contra o indice.

5. Atribuicdo de Performance — Agosto de 2008

Quest 1 FIM Quest 30 FIM Quest Macro 30 FIM ‘

Bolsa -0,21% Bolsa -0,53% Bolsa -0,42%
Bolsa ex-Brasil 0,00% Bolsa ex-Brasil 0,00% Bolsa ex-Brasil 0,00%
Délar -0,11% Délar -0,27% Délar -0,26%
Outras moedas 0,16% Outras moedas 0,34% Outras moedas 0,33%
Outros ativos ex-Brasil 0,05% Outros ativos ex-Brasil 0,07% Outros ativos ex-Brasil 0,05%
Inflacéo Brasil -0,04% Inflacéo Brasil 0,09% Inflac&o Brasil 0,14%
Juros Brasil 0,05% Juros Brasil 0,42% Juros Brasil 0,42%
Caixa 0,81% Caixa 0,55% Caixa 0,58%
Despesas -0,05% Despesas -0,04% Despesas -0,02%
Custos -0,13% Custos -0,17% Custos -0,17%
Rentabilidade Liquida 0,52% Rentabilidade Liquida 0,48% Rentabilidade Liquida 0,65%
Agronegdcio -0,56% Agronegécio -0,16% Agronegécio -0,23%
Bens de Capital -0,04% Bens de Capital -0,02% Bens de Capital -0,04%
Construcéo Civil -0,87% Construcéo Civil -0,10% Construcéo Civil -0,22%
Consumo -1,31% Consumo 0,15% Consumo -0,04%
Elétricas e Saneamento -1,44% Elétricas e Saneamento -0,17% Elétricas e Saneamento -0,36%
Inst. Financeiras e Seguros -1,02% Inst., Financeiras e Seguros 0,09% Inst., Financeiras e Seguros 0,02%
Logistica e Transportes -0,61% Logistica e Transportes 0,04% Logistica e Transportes 0,03%
Mineragéo e Siderurgia -1,19% Mineragéo e Siderurgia -1,00% Mineracgéo e Siderurgia -0,85%
Papel e Celulose -0,01% Papel e Celulose 0,13% Papel e Celulose 0,17%
Petréleo, Gas e Petroguimica -0,05% Petréleo, Gas e Petroquimica 0,16% Petréleo, Gas e Petroquimica 0,36%
Telefonia, Midia e Tecnologia -0,48% Telefonia, Midia e Tecnologia 0,17% Telefonia, Midia e Tecnologia 0,06%
Caixa 0,53% Caixa 0,71% Caixa 0,00%
Despesas / Custos / Juros -0,18% Despesas / Custos / Juros -0,20% Despesas / Custos / Juros 0,73%
Rentabilidade Liquida -7,22% Rentabilidade Liquida -0,20% Rentabilidade Liquida -0,16%
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Quest Iporanga 15 FIM

Bolsa 0,03%
Délar 0,12%
Outras Moedas 0,00%
Inflagdo Brasil 0,00%
Juros Brasil 0,31%
Caixa 0,75%
Despesas -0,08%
Custos -0,11%
Rentabilidade Liquida 1,02%

Itens que compdem Despesas: corretagem, taxas (exceto taxas referidas em custo), cartério, impressos e demais despesas; e Custos: taxas
administragdo, performance e custodia.
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Historico de Performance:

QUEST 1 FIM
Jun Jul % CDI
2004 1,79% 2,13% 1,15% 1,23% 1,77% 0,86% 1,06% 1,38% 1,45% 0,96% 1,53% 1,75% 18,45% 114,05%
2005 1,34% 1,82% 1,01% 1,18% 1,76% 1,15% 1,23% 1,35% 1,69% 1,14% 1,78% 1,88% 18,78% 98,87%
2006 3,55% 3,06% 0,50% 2,54% -1,09% 1,75% 1,53% 2,10% 1,00% 1,76% 1,55% 1,97% 22,11% 146,97%
2007 0,98% 0,88% 1,37% 2,76% 2,54% 0,43% 1,01% -0,50% 1,41% 2,15% -0,06% -0,15% 13,54% 114,48%
2008  -0,25% 0,35% -2,52% 1,56% 1,26% -0,73% -0,19% 0,52% -0,06% n.a.

Inicio do fundo: 02/07/2001

QUEST 30 FIM

Jun Jul
2004 0,71% 2,90% 2,50% 6,22% 191,44%
2005 1,34% 2,83% 0,62% 0,87% 2,19% 0,48% 0,88% 1,08% 2,14% 0,84% 2,83% 2,55% 20,27% 106,71%
2006 5,78% 4,49% -0,27% 3,94% -3,04% 2,37% 2,01% 3,01% 1,09% 2,47% 2,05% 2,89% 29,97% 199,22%
2007 1,06% 1,02% 1,76% 4,53% 4,09% -0,10% 1,20% -2,14% 2,23% 3,57% -0,80% -0,69% 16,65% 140,85%
2008 -1,27% 0,20% -5,32% 1,61% 1,57% -2,18% -0,48% 0,48% -5,46% n.a.

Inicio do fundo: 19/10/2004

QUEST MACRO 30 FIM

Jun Jul Ago % CDI
2007 2,35% -0,46% -0,78% 1,10% 41,78%
2008 -0,35%  -0,58%  -3,33% 1,43% 1,46% -1,38% 0,25% 0,65% -1,92% n.a.

Inicio do fundo: 16/10/2007

QUEST ACOES FIA

Jun Jul
2005 0,98% 1,32% 734%  9,82% -1,19%  10,15% 6,85% 40,25% 28,99%
2006  9,34% 7,80% -1,17%  19,53% -6,44% -1,43% 1,58% 2,44%  1,89%  8,25% 6,41% 9,84% 72,26% 33,73%
2007  2,22% 3,53% 4,45% 8,09% 7,92% 3,62% 4,80% 0,21%  9,20%  9,80% -1,84% 3,10% 70,25% 43,68%
2008 -9,75% 8,24% -8,97%  8,64% 10,37% -4,70% -6,73% -7,22% -12,08% -12,84%

Inicio do fundo: 01/06/2005

* |bovespa Médio até 2007 / Ibovespa Fechamento em 2008

QUEST LONG SHORT 30 FIM

Jun Jul Ago % CDI
2007 2,08% 4,86% 1,24% 2,19% 2,65% 1,63% 3,73% 1,00% 0,72% 2,75% 0,58% 2,18% 28,74% 243,08%
2008 -0,70% 1,09% -1,93% 1,16% 1,66% 1,11% -0,08% -0,20% 2,08% 27,47%

Inicio do fundo: 28/12/2006

2007
2008

0,77%

1,56%

-2,61%

1,44%

1,97%

QUEST EQUITY HEDGE 60 FIM

Jun

1,36%

Jul

-0,36%

Ago

-0,52%

2,87%

2,87%
3,60%

342,31%
47,42%

Inicio do fundo: 30/11/2007

QUEST IPORANGA 15 FIM

Jun Jul Ago % CDI
2007 0,31% 0,99% 1,30% 114,61%
2008  0,35% 1,22% 1,19% 1,86% 1,14% 0,67% 1,95% 1,02% 9,80% 129,28%

Inicio do fundo: 21/11/2007

Para mais informagées entrar em contato com:

Fone: +55 11 3526-2250 email: comercial@questinvest.com.br

As informacdes contidas neste material sdo de carater meramente e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendag&o de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos
mercados financeiro e de capitais, A QUEST néo se responsabiliza pelas decis6es de investimento tomadas com base nas informagées contidas neste material, A Quest Investimentos Ltda, ndo
comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro, As informagées contidas neste material s&o de caréter exclusivamente informativo, E fundamental
a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento, Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura, As rentabilidades divulgadas nédo séo liquidas de
impostos, Todos os fundos de investimento geridos pela Quest Investimentos Ltda, utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politica de investimento, Tais estratégias, da
forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, Nenhum fundo conta com garantia da instituicdo administradora, da gestora ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC, Para avaliacdo da performance do fundo de investimentos, é recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses, Riscos gerais: em fungdo das
aplicacdes do fundo, eventuais alteragdes nas taxas de juros, cambio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizacdes ou desvalorizagdes de suas cotas, Para obtencdo do Regulamento,
Histérico de Performance, Prospecto, além de eventuais informagdes adicionais, favor entrar em contato com a administradora dos fundos da Quest Investimentos Ltda,
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